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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS '
FINANCIEROS

A los miembros del Directorio y accionistas de

ESPOL FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO
Guayaquil, 31 de marzo de 2017

Opinién

Los estados financieros adjuntos de ESPOL FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL
CERRADO, los cuales incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2015, el estado de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
materiales de conformidad con normas contables y disposiciones especificas establecidas por La
Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera, y resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Bancos.

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacioén con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de ESPOL FONDO
COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO, de conformidad con el codigo de ética
para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normar Internacionales de Ftica para
Contadores (Codigo de FEtica del IESBA) y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria

que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en
la formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los
mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la direccion y administracion de Espol Fondo Complementario
Previsional Cerrado con respecto a los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con la aplicacién de las Normas Contables y disposiciones especificas
establecidas por La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, y resoluciones emitidas
por la Superintendencia de Bancos. Estas practicas difieren de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), mismas que se aplicaron en lo que no esté regulado por la
codificacién y catdlogo de cuentas del Organismo de Control. La administracién de ESPOL
FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO es responsable de control

interno que la direccién considere necesario para emitir la preparacién de estados financieros libres
de incorreccion material debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracion de

la capacidad de ESPOL FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO, de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene la intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecci6on material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada en conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecta una incorrecién material cuando existe.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error'y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros
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Asuntos que enfatizan

e Los estados financieros del ESPOL FONDO COMPLEMENTARIO PREVISONAL
CERRADO, correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron

auditados, por otro auditor independiente que expreso una opinion con salvedades sobre
dichos estados financieros el 16 de julio del 2015.

e Como se indica en el parrafo 2, los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con las nomas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador. Estas practicas difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y fueron adoptadas por requerimientos y
propositos de cumplimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos.

e El 17 de diciembre de 2015 mediante Resolucién No. SB-DTL-2015-1308 de la
Superintendencia de Bancos del Ecuador nombra como Gerente General y Representante
Legal del ESPOL FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL, al Ing. Jairo Rubén
Pefiaherrera Potes en reemplazo de la Ing. Silvia Magdalena Zamora Cali cesada en sus
funciones mediante Oficio No BIESS-O-GGEN-1042-2015 del Banco Ecuatoriano de
Seguridad Social con fecha 3 de diciembre de 2015.

A
CAwapos np ASee- Co- "D ' J
CAMPQS & A{SOCIADOS CIA.LTDA  Eco. Xavier Capapos Cruz, MBA

AE-2013-070 Socio Princi
Registro NoT151
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de

Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de la entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar cOmo
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de
la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
En Ddlares Americanos

ACTIVOS

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones No Privativas
Inversiones Privativas

Cuentas Por Cobrar

Muebles y Equipos

Otros Activos

TOTAL ACTIVO

PASIVOS

Cuenta Individual - Aportes Personales y Patronales
Cuentas Por Pagar

Obligaciones Patronales
Otros Pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Superavit por Valuacion de Inversiones
Otros Aportes Restringidos
Excedentes Acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nl

Ing. Rubé Pe;”laherrera, MBA.
Representante Legal

Notas 2015

3 $ 19.150

4 6.893.639

5 2.646.620

253.594

6 19.080

24.453

5 9856537

7 7.561.884

8 779.102

10.288

8.351.273

9 516.899

10 458.696

1 529669

1.505.264

9856531

£ Q.

e

WReyes
Contadora

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

En Ddélares Americanos

Intereses Ganados
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

GASTOS
Pérdida en venta o Valuacion de Activos
Gastos de Personal

Gastos por Bienes y Servicios de Consumo
Gastos Financieros

Gastos No Operativos

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones
Otros Gastos y Pérdidas

TOTAL GASTOS

EXCEDENTE DEL PERiODO

[o\

Ing. Rubén Peiiaherrera, MBA.
Representante Legal

Notas 2015

12 § 749.382
160.853
910236

130.264

13 147.460
14 65.928
7.583

21.218

15 23.298
74

395.825

514410

5oQ

o®

/U(ﬁ";\g@o

Ing. Kerly Garcia Reyes
Contadora

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros
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ESPOL FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CE
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
En Délares Americanos

2.015

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Periodo 514.410
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente
en actividades de operacién
Depreciacién y Amortizacién 5.425
Provision Para Inversiones Privativas 8.575
Variacion de Valor Razonable en Instrumentos Financieros -58.080

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminuci6n de Inversiones No Privativas 1.622.367
Disminucién de Inversiones Privativas 1.115.155
Aumento de Cuentas Por Cobrar -104.768
Disminucion de Otros Activos 4.166
Disminucién de Cuentas Por Pagar -1.096.251
Aumento de Pasivos Acumulados 1.946
Disminucién de Impuestos Por Pagar =
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2.012.946
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Activo Fijo -
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Devolucién y Liquidacién de Aportaciones por Participes Jubilados -139.625
Disminucién de Cuenta Individual - Aportes Personales y Patronales _-1.863.956
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -2.003.582
Disminucién del Efectivo y Equivalente 9.365
EFECTIVO EQUAVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO 9785
EFECTIVO EQ NTE AL FINAL DEL ANO 19150

by
\ M %6“°'UG ¢
r M
e N
Ing. Rubén Peiiaherrera, MBA. Ing. Kerly Garcia Reyes
Representante Legal Contadora

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 1 (6) <
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ’iﬁ?@
Ol

1. DESCRIPCION DEL FONDO

El ESPOL FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO, es una
Institucioén de caracter privado, de beneficio social y sin fines de lucro, de naturaleza
previsional, con independencia econémica y administrativa, con patrimonio propio y
autobnomo, cuyo reglamento fue aprobado por el Consejo Politécnico mediante
Resolucion No. 88.11.099 de noviembre de 1988, y su estatuto vigente fue aprobado por

la Superintendencia de Bancos mediante resolucion No. DjyTL-2013-004 emitida el 17
de abril de 2013.

El objetivo social del Fondo es;

a). - Otorgar a los Participes las prestaciones de jubilacion, establecidas en el Estatuto, en
forma complementaria e independiente de la administracion del Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — BIESS.

b). — Realizar inversiones y otorgar créditos a sus Participes con los recursos que
administra, en relacion a las politicas del Fondo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion _de _cumplimiento. - Los Estados Financieros ESPOL FONDO
COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO., han sido preparados de
conformidad con las normas y disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Bancos. Estas normas y practicas difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Las principales diferencias entre las politicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera se describen a continuacion:

Las NIIF, requieren la presentacion del “estado de resultado integral” el cual contendra
los resultados por las demds operaciones ordinarias de ingresos y egresos y “otros
resultados integrales”, mismos que incluirian los efectos de los ajustes a valor razonable
permitidos en el patrimonio sobre la base de si son potencialmente transferibles a
resultados del ejercicio con posterioridad. Las normas y practicas contables establecidas
por la Superintendencia de Bancos del Ecuador no prevén la consideracion de “Otros
Resultados Integrales” en el Estado de Resultados.

. Las NIIF requieren al menos la comparacién de los Estados F inancieros con el periodo
anterior. Cuando una politica de contabilidad sea aplicada retrospectivamente o se haga
en los Estados Financieros una re-emision retrospectiva o una clasificacion de elementos,
se requiere la presentacién del Estado de Situacién Financiera al comienzo del periodo
comparativo. Las normas y pricticas contables establecidas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador no requieren representacion de informacion financiera comparativa
con el periodo anterior.

12
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Las NIIF permiten la reestructuracion de los Estados Financieros por ajustes de

anteriores resultantes de un cambio en politicas contables o de la correccién por* r'?
material. Normas y précticas establecidas por la Superintendencia de Bancos Tio ‘fﬁ‘

permiten.

Las NIIF exigen una serie de revelaciones cuantitativas en notas a los Estados Financieros
para activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de manera detalladas, asi como otras
revelaciones relacionadas con: a) declaraciones explicitas y sin reservas respecto al
cumplimiento de las normas; y, b) revelacion de nuevas normas adoptadas en el ejercicio
actual y que fueron adoptadas anticipadamente. Las normas y practicas contables de la
Superintendencia de Bancos del Ecuador no prevén estas revelaciones.

2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La compafiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias
o menos de la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

2.2.  Inversiones no privativas

Constituyen certificados de depdsitos mantenidos hasta el vencimiento en instituciones
financieras locales, registradas al costo de adquisicion.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcion de aquellos

con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.3. Inversiones Privativas

Constituyen préstamos otorgados a los Participes activos del Fondo, registraflf) a valor
nominal, existiendo provisién para eventuales pérdidas por incobrabilidad, en
concordancia con las normas y regulaciones emitidas por las entidades de control.

Los pagos de dividendos son mensuales, sin embargo, el Fondo provisiona la totalidad de
los intereses devengados como parte del rubro de cuentas por cobrar.

2.4. Muebles vy equipos

Reconocimiento y medicién. - Las Propiedades, Planta y Equipo son registrados al costo
histérico, menos las depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de
producirse. Las Propiedades, Planta y Equipo se reconocen como activos probables que se
deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. .

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuandp es
probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
compatfiia y los costos pueden ser mediados razonablemente.

13
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capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compafifa y si su costo puede ser confiablemente

estimado. Por otra parte, los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en
Activos Fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutinas de activos fijos son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

Depreciacién. - La depreciacién de los muebles y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los muebles y equipos para los periodos actuales, de acuerdo
al avalu6 efectuado o la politica corporativa del ente, son las siguientes:

Muebles y Enseres 10 %
Equipos de Oficina 10 %
Equipos de Computacion 33%

2.5.  Cuenta Individual

Estd conformada por los aportes personales, patronales y sus rendimientos de los
participes, quienes esperan recibir una prestacion futura por jubilacion, cuando hayan
cumplido con los requisitos establecidos por este concepto.

2.6. Patrimonio de los Participes

El Patrimonio de los Participes del Fondo esta constituido por los excedentes acumulados
y del periodo; y por aportes patronales de Participes que renunciaron o se desafiliaron del
Fondo antes de agosto del 2013.

2.7. Reconocimientos de ingresos

Los intereses ganados en operaciones de crédito e inversiones financieras se registran bajo
el método del devengado o acumulacion.

2.8. Reconocimiento de gastos

Los gastos se imputan en las cuentas de resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.
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2.9. Impuestos
£
De acuerdo al articulo 9, numeral 5 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, las®
instituciones privadas sin fines de lucro, legalmente constituidas en el Ecuador, se
encuentran exentas del Impuesto a la Renta, siempre que sus bienes e ingresos se destinen
a fines especificos y ademds cumplan con los deberes formales establecidos en el Codigo
Tributario y Ley de Régimen Tributario Interno. No obstante, mantiene la obligacion de
presentar la declaracién anual informativa del Impuesto a la Renta, asi como de actuar

como agente de retencion y presentar el informe anual sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias.

ﬁ}r

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta estd constituida por los rubros que se describen a
continuacion:

2015
(en U. S. dolares)

Banco del Pacifico 19.150

TOTAL 19.150

4. INVERSIONES NO PRIVATIVAS

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a
continuacion:

(en U. S. dolares)

Renta Fija Instituciones Financiero Privado m 4.406.330
Renta Fija Instituciones No Financiero Privado 1) 1.617.333
Renta Fija Instituciones No Financiero Piblico 1) 396.849
Renta Variable Instituciones No Financiera Privado 2) 473.127
TOTAL 6.893.639
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(1) Renta Fija

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones no privativas de renta fija son %

siguen:

Sector Financiero Privado
Banco Amazonas S.A.

Banco Capital S.A.

Banco Guayaquil S.A.

Banco de la Produccién S.A.

Banco del Pacifico S.A.

Banco Internacional S.A.

Banco Solidario S.A.

Diners Club del Ecuador S.A.

Sector Financiero No Privado
Agroindustrias Dajahu S.A.

Automotores de la Sierra S.A.

Distribuidora de Carnes y Alimentos Digeca S.A.
Empresa Proveedora de Motores Empromotor Cia. Ltda.
Exofrut S.A.

Fecorsa Industrial y Comercial S.A.

Fideicomiso Mercantil de Titularizacién Incubandina
Fideicomiso de Flujos Noperti

Fideicomiso de Titularizacién Secohi

Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos Interagua
Inproel S.A.

Soluciones Para Hotelerfa y Gastronomia Equidenca
Storeocean S.A.

Sector Financiero No Publico

Ministerio de Finanzas

Calificacién Vencimiento T:lasa Valoren Valor de
de Riesgo hasta © ; Libros Mercado

Interés
AA+ Mayo-2016 7,50% 220.000 220.000
AA- Mayo-2016 7,50% 513.668 513.668
AAA Mayo-2016 6,75% 226.785 226.785
AAA- Junio-2016 7,00% 326.058 326.058
AAA- Junio-2016 3,00-7,50% 647.000 647.000
AAA- Agosto-2016 7,50% 150.000 150.000
AA+ Mayo-2016 7,00-7,60% 992.077 992.077
AAA- Agosto-2016 7,50-7,60% 1.330.743 1.330.743
SUBTOTAL 4.406.330 4.406.330
AAA- Noviembre-2019 8,00% 158.349 158.349
AA+ Diciembre-2017 8,00% 49.999 49.999
AA Mayo-2019 8,00% 62.368 62.368
AA- Noviembre-2018 8,75% 167.991 167.991
AA Mayo-2019 8,00% 209.835 209.835
E Junio/2019 8,00% 103.690 103.690
AA Julio/2017 8,50% 121.416 121.416
A+ Diciembre-2018 8,50% 148.096 148.096
C Diciembre-2018 9,00% 171.593 171.593
AAA Mayo-2018 7.50% 66.321 66.321
AA Abril/2019 8.50% 70.616 70.616
A- Marzo-2019 8,50% 131.311 131.311
A Marzo-2020 8,25% 155.747 155.747
SUBTOTAL 1.617.333 1.617.333

5,07-

Enero-2020 5,36% 396.849 396.849
SUBTOTAL 396.849 396.849

(*) La calificacion de riesgo de las Inversiones mantenidas por el Fondo es actualizada a

la fecha de la emision del informe.
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(2) Renta Variable sector no financiero privado

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones no privativas de renta vanable’éw el

sector no financiero pI‘lV&dO son como 51guen

. No. % De
Compaliz Extisora Eats Acciones Participacion

Meriza S.A. Ecuador 10365 12,96%
Corporacion Favorita C.A. Ecuador 33333 0,0066%
SUBTOTAL

5. INVERSIONES NO PRIVATIVAS

Valor en
Libros

Valor de
Mercado

396.461
76.666

396.461
76.666

473.127

473.127

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta estd constituida por los rubros que se describen a

continuacion:
2015

(en U. S. dolares)
Préstamos Quirografarios Por Vencer (1) 2.652.850
Préstamos Quirografarios Vencidos  (2) 26.929
Provisiones Incobrables 3 -33.159
TOTAL 2.646.620

(1) Al 31 de Diciembre del 2015 los Préstamos Quirografarios por Vencer son
como sigue:
31-die-15 Por Vencer
Préstamos:

De 1 a 360 dias 8.112

de 361 a 1080 dias 70.426

De 1081 a 1800 dias 97.581

De mas de 1801 dias 2.476.732

SUBTOTAL 2.652.850

(2) Al 31 de Diciembre del 2015 los Préstamos Quirografarios Vencidos son

como sigue:
31-dic-15 Vencidos
Préstamos:
De 1 a 30 dias 1.961
De 31 a 60 dias 1.567
De 61 a 180 dias 4.065
De mas de 181 dias 19.336

SUBTOTAL 26.929
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(3) El movimiento de la provisién para créditos incobrables, fue como sigiesy” ¢ ..
N, R
31-dic-15

Saldo Inicial 32.339
Provisi6n del afio 820
Saldo Final 33.159

6. MUEBLES Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de muebles y equipos por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2015 se detallan a continuacion:

ANO 2015
SALDO AL SALDO AL %

DESCRIPCION 01/012015  APICIONES 5 02015 | pEPRECIACION
DEPRECIABLE
Muebles y Enseres 3.901 - 3.901 10%
Equipos de Computacién 26.060 - 26.060 33%
Equipos de Oficina 2.010 - 2.010 10%
Instalaciones 16.334 16.334 10%
SUBTOTAL 48.305 - 48.305
Depreciacion Acumulada -23.800 -5.425 -29.225,16
TOTAL 24.506 -5.425 19.080

7. CUENTA INDIVIDUAL - APORTES PERSONALES Y PATRONALES

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a
continuacion:

2015
(en U. S. dolares)

Aportes Personales 4.603.244
Aportes Patronales 645.431
Aportes Retiro Voluntario con relacién laboral 2.190.079
Aportes Retiro Voluntario sin relaciéon laboral 123.130
TOTAL 7.561.884
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8. CUENTAS POR PAGAR '%@fp/ \

N (&)
Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta estd constituida por los rubros que se des¢ b’en&
continuacion: )

2015
(en U. S. dolares)

Prestaciones liquidadas por pagar (1) 612.013
Impuestos y Tasas 66.649
Otras Cuentas por pagar 100.440
TOTAL 779.102

(1) Corresponde a los aportes personales y patronales mas los rendimientos
acumulados en las cuentas individuales del personal docente y

administrativo que se encuentra jubilado a la fecha de cierre de los estados
financieros.

9. SUPERAVIT POR VALUACION DE INVERSIONES

Corresponde a las variaciones en el valor patrimonial proporcional de las inversiones en
acciones que mantiene el Fondo.

10. OTROS APORTES RESTRINGIDOS

Corresponde a los aportes patronales y sus rendimientos, de los participes que se
acogieron al retiro voluntario antes de la vigencia de la Resolucién No. SBS-2013-504.
Ia Intendencia Regional de Guayaquil mediante oficio IRG-DAYEU-V-R2014-069 del 20
de octubre del 2014, dispuso la entrega de estos valores a los participes retirados que
cumplan con los requisitos de jubilacion previstos en el Estatuto Social Vigente. Los
saldos de esta cuenta serdn reclasificados a la cuenta “Aportes Patronales no
Desembolsados”.

11. EXCEDENTES ACUMULADOS

Corresponden a los rendimientos obtenidos de periodos anteriores los cuales estin
pendientes de distribucién en la cuenta individual de cada Participe en base al porcentaje
de participacién de sus aportes patronales y personales mantenidos en la cuenta
individual. Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2015
(en U. S. dolares)

Excedentes Acumulados 15.258
Excedente del Ejercicio 514.410
TOTAL 529.669
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12. INTERES GANADOS

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describena -

continuacion:

Intereses Ganados Inversiones Privativas
Intereses Ganados Inversiones No Privativas

TOTAL

13. GASTOS DE PERSONAL

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Sueldos

Beneficios Sociales
Aportes Patronal
Fondos de Reserva
Desahucio y despidos
Otros

TOTAL

14. GASTOS POR BIENES Y SERVICIOS DE CONSUMO

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Movilizaciones

Impresiones y reproducciones

Otros Servicios Generales

Instalaciones y mantenimiento de oficina
Servicios Profesionales

Material de Oficina

Mantenimiento Informatico

TOTAL

2015
(en U. S. dolares)

256.757
492.625

749.382

2015
(en U. S. dolares)

84.927
9.450
10.229
6.091
32.694
4.069

147.460

2015
(en U. S. dolares)

1.869
2.796
3.913
1.821
43.885
1.384
8.262

65.928
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15. DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y PROVISIONES € /Qg’o
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Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describ
continuacion:

2015
(en U. S. dolares)

Depreciaciones 3.788

Amortizaciones 4.680

Provision Cuentas Por Cobar 6.256

Provision Inversiones Privativas 8.575

TOTAL 23.298
16. PROPIEDAD INTELECTUAL

La compafiia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y de Derechos de Autor.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 31 de diciembre del 2015 y a la fecha del informe del auditor independiente (31 de
marzo de 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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